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Ledelsespitegning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017
for Solred Vandvzrk a.m.b.a.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2017,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Solred, den 26. marts 2018
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Den uathaengige revisors revisionspategning

Til andelshaverne i Solred Vandvzerk a.m.b.a.

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Solred Vandveark a.m.b.a. for regnskabsaret 01.01.2017 - 31.12.2017, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.

Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 01.01.2017 - 31.12.2017 i

overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Fremhzevelse af forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion ger vi opmarksom p4, at der som beskrevet i note 1 er usikkerhed
vedrerende fastlaggelse af selskabets skattemassige indgangsverdier pa materielle anlagsaktiver og dermed

opgerelse og indregning af aktuel og udskudt skat samt tilherende opkraevningsret,

Fremhzevelse af forhold vedrerende revisionen

De i arsregnskabet anforte budgettal er ikke omfattet af vores revision.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.
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Den uafhangige revisors revisionspitegning

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformation kan opstd som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af

arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved vesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdclse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i Aarsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke langere kan fortsatte driften.

J Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa

en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhangige revisors revisionspitegning

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeassige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig

fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kwobenhavn, den 26. marts 2018

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Peter Zacho Skanborg
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel0774
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktiviteter er produktion og distribution af rent vand.

Usikkerhed ved indregning og maling
Solred Vandvzrk a.m.b.a. er med virkning fra 1. januar 2010 skattepligtig af sine aktiviteter.

Det er SKAT’s holdning, at det skattemaessige grundlag skal opgeres efter en tillempet DCF-model, som forer
til lavere beleb. Selskabet har pé linje med en rakke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT’s afgorelse til

Landsskatteretten.

[ fire principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men
kritiserede SKAT’s konkrete anvendelse af modellen. To af sagerne er herefter provet ved @stre Landsret.
Sagerne blev tabt i @stre Landsret, idet et flertal af dommerne ikke fandt, at de to vandselskaber har fort
tilstrekkeligt bevis for det sken, SKAT har udvist ved anvendelse af DCF-modellen, ikke kan anvendes. De to

sager er herefter anket til Hojesteret.

Selskabet har som folge af de to tabte provesager i @stre Landsret indregnet den udskudte skat baseret pa
SKAT’s vardiansattelsesprincipper. Ledelsen vurderer imidlertid, at der fortsat er vaesentlig usikkerhed
relateret til méling af de indregnede aktuelle skatter og den udskudte skat, idet der som folge af de principielle
sager, fort i Landsretten, fortsat er usikkerhed omkring grundlaget (de anvendte budgetter) og de enkelte

parametre i SKAT’s vaerdiansattelse ved anvendelse af DCF-modellen.

Aktuel skat kan indregnes i selskabets priser via et tilleg eller fradrag til selskabets indteegtsramme. Selskabet
har pd den baggrund optaget en opkravningsret svarende til selskabets udskudte skatteforpligtelse. Den
ovennavnte usikkerhed vedrorende den udskudte skatteforpligtelse hviler dermed tilsvarende pa den

indregnede opkravningsret.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Vandspildet har i det forlebne ar vaeret pa 71.109 m’, svarende til 9%,
Det er lykkedes at holde spildet under 10%, og dermed undgar varket fortsat at betale vandskat.

Der er i 2017 blevet foretaget nedenstiaende udskiftninger/renoveringer:
Der er udfert ledningsrenoveringer samt omfattende udskiftning af defekte ventiler og stophaner. Dette
fortsetter i 2018.

Der er som planlagt installeret 1.500 nye elektroniske mélere. Det forventes, at de resterende godt 140 gamle
mélere udskiftes i lobet af 2018. I den forbindelse forudses tillige udskiftning af stophaner. Alle andelshavere

forventes ved udgangen af 2018 at have faet installeret elektroniske malere.



Solred Vandvzerk a.m.b.a. 7

Ledelsesberetning

Der er udfert byggemodning i Trylleskov Strand udstykningen, herunder feerdiggerelse af den nye
forsyningsledning til Skibsager. Byggemodningen forventes at fortsatte i 2018.

Ligeledes er der udfort ledningsomlagninger samt tilslutning til det nye afsnit pa plejehjemmet Christians
Have.

De 2 nye boringer i Jersie (H3 og H4) er nu ferdiginstalleret og tilkoblet ravandsledningen. Der er pabegyndt
anleggelse af ny ravandsledning, sdledes at den fulde kapacitet fra Jersie kildepladsen kan udnyttes. Dette

arbejde vil ogsa fortsatte 1 2018.
Pa vaerket er installering og indkering af det nye SRO-anlaeg ligeledes feerdiggjort 1 2017.

Arets resultat

Selskabet har andret regnskabspraksis sa arsregnskabet indeholder en storre sammenhang mellem modtagne
tilslutningsbidrag og aremalsafskrivning af selskabets anlaegsaktiver, Herudover indregner selskabet
opkravningsretter under nettoomsztningen. £ndringerne er beskrevet i sarskilt punkt under den anvendte

regnskabspraksis.

Arets underskud udger 5.835 t.kr. og overferes til naste dr. Arets resultat er negativt pavirket af de mange
renoveringsarbejder, hvoraf en stor andel er vurderet som varende vedligeholdelsesudgifter. Denne vurdering
er anderledes end den, som blev anlagt i forbindelse med budgetteringen for aret, hvilket er medvirkende til

den store budgetafvigelse.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse A.
Pracsentation af selskabets resultatopgerelse og balance er tilpasset selskabets aktivitet.

Som beskrevet i serskilt afsnit er selskabets anvendte regnskabspraksis @ndret. Sammenligningstal er tilpasset

1 overensstemmelse hermed.

ZEndring af anvendt regnskabspraksis

I overensstemmelse med ledelsens onske om at sikre storre sammenhang mellem modtagne tilslutningsbidrag
og aremalsafskrivning af selskabets anlagsaktiver indregnes modtagne tilslutningsbidrag nu direkte i
selskabets geeldsforpligtelser. De modtagne tilslutningsbidrag nedskrives over 50 ir med tilhorende indregning

1 selskabets resultatopgerelse.

Den @ndrede anvendte regnskabspraksis er gennemfort pr. 01.01.2016 og har pavirket selskabets resultat og
egenkapital saledes:

Resultat Aktiver Egenkapital
2017 2016 2017 2016 2017 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
For @ndring af anvendt
regnskabspraksis 2.332 4.582 143.635 142.372 120.548 118.367
Modtagne tilslutningsbidrag (8.167) (2.693) 0 0 (10.860) (2.693)
Efter ndring af anvendt
regnskabspraksis (5.835) 1.889 143.635 142.372 109.688  115.674

Herudover er érsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

ZEndringer i regnskabsmzessige skon

Der er ved regnskabsafleggelsen foretaget en wmndring af sken for tidligere ar vedrerende udskudt
skatteforpligtelse. Der er i 2017 indregnet en regulering af den udskudte skatteforpligtelse pa 15.963 t.kr.
Effckten pa drets resultat og egenkapital er et minus pa 15.963 t.kr. Som folge af det eendrede sken for udskudt
skat er der indregnet et aktiv og en indtegt. Indtagten bestar af en opkraevningsret, som er vardiansat til
samme belob som den udskudte skat, idet ledelsen forventer at opkraeve al betaling af selskabsskat over

taksterne. Dermed er nettoeffekten pa arets resultat og egenkapital nul.

Generelt om indregning og miling
Aktiver indregnes i balancen, nir det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige

okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vardi kan males palideligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens verdi
kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten

afleegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de

beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Indtaegter

Indtaegter ved produktion og afsetning af drikkevand samt amortisering af tilslutningsbidrag og @ndringer i
opkravningsretter indregnes i resultatopgerelsen, nér levering og risikoovergang til keber har fundet sted.

Nettoomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Arets udvikling i den reguleringsmassige over- eller underdaekning efter reglerne om okonomiske rammer
indregnes i nettoomsetningen, i det omfang denne pahviler fremtidige takster. Den reguleringsmessige over-
eller underdackning indregnes i balancen som henholdsvis geeld eller tilgodehavende. Tilsvarende indregnes

udviklingen i opkraevningsretten under indtagter.

Der foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdeekning under hensyntagen til hvile-i-sig-selv-

princippet. En eventuel over- eller underdakning er som felge heraf indeholdt i selskabets cgenkapital.

Driftsomkostninger

Driftsomkostninger omfatter omkostninger, som er nadvendige til driften af varket, herunder omkostninger til
personale  beskaftiget med produktionen og distributionen samt omkostninger til reparation og
vedligeholdelse.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, som ikke direkte relaterer sig til den daglige tekniske
drift af verket.

Sekundzre indtaegter og omkostninger
Sekundare indtegter og omkostninger omfatter modtagne gebyrer, administrationsindtagter fra andre

vandvearker samt finansielle indtaegter og omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indteegter og omkostninger omfatter renteindtaegter og renteudgifter fra pengeinstitutter og

realkreditinstitutter mv.

Skat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer

direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeassige og skattemaessige vardier af

aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettigede skattemassige underskud, indregnes
i balancen med den verdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte

skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Balancen
Materielle anlzgsaktiver

Grunde verdiansettes til en skonnet markedsvaerdi pa baggrund af den offentlige vurdering. Vardireguleringer
pé grunde indregnes direkte pa selskabets egenkapital.

Produktions-, distributions- og feellesanleeg er pr. 1. januar 2010 verdiansat til en skennet dagsvardi med
udgangspunkt i Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatalog. Den tilherende opskrivning er indregnet pa
sclskabets egenkapital pr. 1. januar 2010.

Anskaffelser efter 1. januar 2010 af grunde, bygninger, produktionsanlag og andre anleg, driftsmateriel og

inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivitet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linewre afskrivninger efter Forsyningssekretariatets regler, som er baseret pa en vurdering af aktivernes
forventede brugstider:

Produktionsanleg 10-75 ar
Distributionsanlaeg 10-100 ar

Fallesfunktionsanlaeg 5 &r



Solred Vandvaerk a.m.b.a. 11

Anvendt regnskabspraksis
Der afskrives ikke pa grunde.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaegter, i det

omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Der foretages nedskrivningstest pa materielle anlagsaktiver, safremt der er indikationer for veerdifald.
Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til
den hejeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalverdi og nettosalgspris (genindvindingsverdi), safremt

denne er lavere end den regnskabsmassige verdi.

Igangveerende anlagsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
samt omkostninger til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For
egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter,

underleveranderer og lenninger.

Opkrzaevningsret
Opkravningsretten vedrerer indregnede udskudte skatteforpligtelser. Opkreevningsretten males til kostpris og
indregnes med et belob svarende til den forventede fremtidige opkravning via taksterne, safremt den udskudte

skatteforpligtelse bliver betalbar.

Tilgodehavender
Udestdende fordringer og mervardiafgift males til amortiseret kostpris, der saeedvanligvis svarer til nominel

veerdi. Veaerdien reduceres med nedskrivning til imedegacelse af forventede tab.

Periodeafgrzensningsposter

Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrerer efterfolgende

regnskabsar. Periodeafgreensningsposter males til kostpris.

Varebeholdninger

Beholdning af forbrugsmaterialer omfatter reservedele til driften af vandverket og maéles til kostpris, opgjort
efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveerdi, hvor denne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af omkostninger, der
skal afholdes for at effektuere salget.



Solred Vandveaerk a.m.b.a. 12

Anvendt regnskabspraksis

Reguleringsmzessig underdzekning (aktiv)
Saldo for reguleringsmassig underdeekning indregnes som aktiv med en verdi svarende til det belab, som

selskabet forventer at opkrave i kommende ars takster.

Udgangspunktet for opgerelsen er forskellen mellem drets indtegter i forhold til arets udmeldte
indtaegtsramme, samt tidligere ars underdaekninger opgjort i henhold til tidligere regler om prisloftsregulering
til indregning i efterfolgende ars indtaegtsrammer. Den saledes opgjorte reguleringsmeassige underdakning
vardiansattes under hensyntagen til selskabets mulighed for og enske om at opkrave underdakningssaldoen

over de fremtidige takster.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter bankindestaender og kassebeholdninger.

Reguleringsmzessig overdakning (passiv)
Saldo for reguleringsmaessig overdeekning indregnes som en forpligtelse med en veerdi svarende til det beleb,

som selskabet forventer at tilbagebetale over kommende ars takster.

Udgangspunktet for opgerelsen er forskellen mellem arets indtegter i forhold til drets udmeldte
indtaegtsramme, samt tidligere ars overdakninger opgjort i henhold til tidligere regler om prisloftsregulering til
indregning i efterfolgende ars indtzgtsrammer. Den siledes opgjorte reguleringsmassige overdakning
vaerdiansaettes under hensyntagen til selskabets forpligtelse til at reducere de fremtidige takster med

overdakningssaldoen.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter omfatter modtagne tilslutningsbidrag, der amortiseres og indregnes over 50 ar i

selskabets resultatopgerelse.

Prioritetsgzeld

Prioritetsgaeld males til den nominelle restgeld pa balancedagen.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel verdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
galdsforpligtelser og andre monetere poster 1 fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og

kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.
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Resultatopgoerelse for 2017

Budget

12017
(ej revideret) 2017 2016
Note kr. kr. t.kr.

Indtaegter
Fastafgift og m’-afgift 2 8.055.000 7.997.471 7.973
Tilslutningsbidrag 100.000 166.666 55
Arets andel af over-/underdaekning 143.000 2.257.978 3.435
Regulering opkraevningsret 2 0 15.962.753 0

8.298.000 26.384.868 11.463
Omkostninger
Driftsomkostninger 3 (2.735.000) (8.719.679) (2.662)
Administration 4 (1.759.000) (1.756.802) (1.778)

(4.494.000)  (10.476.481)  (4.440)
Driftsresultat fer afskrivninger 3.804.000 15.908.387 7.023
Afskrivninger
Produktionsanlag 7 (1.200.000) (1.368.005) (1.320)
Distributionsanleg 7 (2.900.000) (3.066.850) (2.951)
Fallesfunktionsanlag 7 (300.000) (187.220) (158)
Gevinst / (tab) ved salg af materielle anlegsaktiver 0 0 (46)

(4.400.000) (4.622.075)  (4.475)
Driftsresultat ~ (596.000) 11.286.312 2.548
Sekundzre indtaegter og omkostninger
Bader og aflaesningsgebyr 61.000 59.235 69
Administrationsindtegter 211.000 257.910 212
Ekstraordinere indtegter 0 0 489
Finansiering 5 (615.000) (471.962) (565)
Sekundzere indtaegter i alt (343.000) (154.817) 205
Arets resultat for skat (939.000) 11.131.495 2.753
Skat af drets resultat 6 (891.000) (16.966.228) (864)
Arets resultat (1.830.000)  (5.834.733)  1.889
Forslag til resultatdisponering
Overfort til naste ar (5.834.733) 1.889
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Balance pr. 31.12.2017
2017 2016

Note kr. t.kr.
Grunde 7 1.355.400 1.506
Produktionsanleg 7 31.094.496 31.354
Distributionsanleg 7 106.203.548 106.524
Fellesfunktionsanlag q 538.740 578
Anlzgsaktiver 139.192.184  139.962
Opkravningsret 8 15.962.753 0
Reguleringsmaessig underdakning 11 4.024.464 1.527
Likvide beholdninger 9 40.486 0
Udestaende fordringer 100.243 199
Merveardiafgift 175.635 575
Periodeafgraensningsposter 30.864 34
Beholdning af forbrugsmaterialer 71.339 75
Omszetningsaktiver 20.405.784 2.410
Aktiver 142372

159.597.968
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Balance pr. 31.12.2017
2017 2016

Note kr. t.kr.
Reserve for opskrivninger 64.383.775 64.534
Overfort overskud 45.305.645 51.140
Egenkapital 109.689.420 115.674
Udskudte skatteforpligtelser 15.962.753 0
Hensatte forpligtelser 15.962.753 0
Reguleringsmassig overdakning 0 1.113
Periodeafgreensningsposter 10.638.034 2.693
Realkreditgeld 4.540.412 4.756
Langfristede geeldsforpligtelser 11 15.178.446 8.562
Kortfristet andel, langfristede galdsforpligtelser 11 1.795.589 225
Bankgald 10 14.775.606 16.867
Skyldige omkostninger 1.055.609 707
Skyldig A-skat mv. 68.257 82
Feriepengeforpligtelse funktionaerer 196.813 210
Selskabsskat 875.475 45
Kortfristede gaeldsforpligtelser 18.767.349 18.136
Gezldsforpligtelser 33.945.795 26.698
Passiver 159.597.968 142,372
Pantswetninger og eventualforpligtelser mv. 12

Usikkerhed ved indregning og méling
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Egenkapitalopgerelse for 2017
Reserve
for
opskriv-  Overfort
ninger  overskud I alt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 01.01.2017 64.534 51.140  115.674”
Vardiregulering af grunde (151) 0 (151)
Arets resultat 0 (5.835) (5.835)
Egenkapital 31.12.2017 64.383 45305  109.688

") Effekten af sndret regnskabspraksis pé selskabets egenkapital pr. 01.01.2017 er beskrevet i sarskilt afsnit pa

side 8 i arsregnskabet.
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og méling

Solred Vandverk a.m.b.a. er med virkning fra 1. januar 2010 skattepligtig af sine aktiviteter.

Det er SKAT’s holdning, at det skattemessige grundlag skal opgeres efter en tillempet DCF-model, som foerer
til lavere belob. Selskabet har pé linje med en razkke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT's afgorelse til

Landsskatteretten.

[ fire principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men
kritiserede SKAT’s konkrete anvendelse af modellen. To af sagerne er herefter provet ved @stre Landsret.
Sagerne blev tabt i Ostre Landsret, idet et flertal af dommerne ikke fandt, at de to vandselskaber har fort
tilstraekkeligt bevis for det sken, SKAT har udvist ved anvendelse af DCF-modellen. ikke kan anvendes. De to

sager er herefter anket til Hojesteret.

Selskabet har som folge af de to tabte provesager i Ostre Landsret indregnet den udskudte skat baseret pa
SKAT’s vardiansattelsesprincipper. Ledelsen vurderer imidlertid, at der fortsat er vaesentlig usikkerhed
relateret til méling af de indregnede aktuelle skatter og den udskudte skat, idet der som folge af de principiclle
sager, fort 1 Landsretten, fortsat er usikkerhed omkring grundlaget (de anvendte budgetter) og de enkelte

parametre i SKAT’s veerdiansettelse ved anvendelse af DCF-modellen.

Aktuel skat kan indregnes i sclskabets priser via et tilleeg eller fradrag til selskabets indtagtsramme. Selskabet
har pa den baggrund optaget en opkravningsret svarende til selskabets udskudte skatteforpligtelse. Den
ovennavnte usikkerhed vedrerende den udskudte skatteforpligtelse hviler dermed tilsvarende pa den

indregnede opkravningsret.

Budget
i2017
(ej revideret) 2017 2016
kr. kr. t.kr.
2. Fastafgift og m*-afgift
Fastafgitt 2.140.000 2.152.781 2.122
M -afgift, drets opkraevning 5.915.000 5.844.690 5.851
8.055.000 7.997.471 7.973

Regulering opkrzevningsret

Indregnet regulering af opkravningsret pa 15.963 t.kr. vedrorer indregnet udskudt skatteforpligtelse. Selskabet
har som felge af de tabte skattesager i @stre Landsret indregnet den udskudte skatteforpligtelse som folge af
SKAT’s nedszttelse af de skattemassige indgangsvzrdier pa selskabets materielle anleegsaktiver. Da selskabet
er underlagt indtaegtsregulering, vil skatter blive opkravet, i takt med at skatten bliver betalbar. Den udskudte

skatteforpligtelse modsvares saledes af en tilsvarende opkravningsret pa 15.963 tkr.
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Noter

Budget

12017

(ej revideret) 2017 2016
kr. kr. t.kr.

3. Driftsomkostninger
Reparation og vedligeholdelse 171.000 5.952.866 171
El og varme 310.000 405.835 303
Rengering 80.000 72.823 78
Maleomkostninger 0 1.774 0
Driftslenninger, pension mv. 1.671.000 1.645.230 1.630
Varktoj og smainventar mv. 30.000 44.081 33
Teknisk bistand 150.000 131.202 183
Vandanalyser/boringskontrol 75.000 75.542 37
Kurser 20.000 13.483 23
Vandafledningsafgift 48.000 70.229 47
Vandradet 340.000 408.964 339
Autoomkostninger 160.000 185.416 188
Lon medgaet til anlaegsinvesteringer (320.000) (287.766) (370)

2.735.000 8.719.679 2.662
4. Administrationsomkostninger
Bestyrelseshonorar 158.000 157.500 158
Administrationslenninger, pension mv. 610.000 609.003 604
Forsikringer, kontingenter og alarm 160.000 166.855 158
Kontor, tryksager, annoncering, arkiv 118.000 85.580 118
Porto og gebyr 65.000 83.777 85
PR-projekt 30.000 0 29
Revision, regnskabs- og skattemaessig assistance 65.000 65.500 63
Indberetninger til Forsyningssekretariatet 70.000 90.075 49
[T-vedligeholdelse, telefon og mindre nyanskaffelser 260.000 277.894 289
Advokat 5.000 10.380 5
Forsyningssekretariatet 40.000 37.302 35
Personale mv. 87.000 76.530 95
Meder, generalforsamling mv. 91.000 96.406 90

1.759.000 1.756.802 1.778
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Noter
2017 2016
kr. t.kr.
5. Finansieringsomkostninger, netto
Renteindtegter bank mv. (1.445) 0
Renteomkostninger bank 363.199 284
Kurstab ved laneoptagelse 0 86
Omkostninger ved laneoptagelse 0 17
Renteomkostninger realkreditgald 110.208 178
471.962 565
6. Skat af arets resultat
Aktuel skat 1.003.475 171
ZAndring af udskudt skat 15.962.753 0
Reguleringer vedrerende tidligere ar 0 693
16.966.228 864
Produktions-  Distributions- Fzellesfunk-
Grunde anlaeg anlaeg tionsanlaeg
t.kr. t.kr. t.kr. Lk,
7. Materielle anlzegsaktiver
Kostpris 01.01.2017 0 43.539 81.957 1.967
Tilgang 0 1.108 2.746 147
Afgang 0 0 0 ) 0
Kostpris 31.12.2017 0 44.647 84.703 2.114
Opskrivninger 01.01.2017 1.506 2.792 60.220 50
Arets bevaegelser (151) 0 0 0
Tilbageforsel ved afgange 0 0 0
Opskrivninger 31.12.2017 1.355 2.792 60.220 50
Af- og nedskrivninger 01.01.2017 0 (14.977) (35.652) (1.438)
Arets afskrivninger 0 (1.368) (3.067) (187)
Tilbagefersel ved afgange 0 0 0 0
Af- og nedskrivninger 31.12.2017 0 (16.345) (38.719) (1.625)

Regnskabsmeessig vaerdi 31.12.2017 1.355 31.094 106.204 539
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Noter
2017 2016
kr. t.kr.
8. Opkravningsret
Opkravningsret vedrarende udskudt skat 15.962.753 0

Opkravningsretten vedrerer den indregnede udskudte skatteforpligtelse af samme sterrelse.
Forfaldstidspunktet er leengere end et ar. Det faktiske forfaldstidspunkt vil blive kendt, i takt med at skatten
bliver betalbar.

2017 2016
kr. t.kr.
9. Likvide beholdninger
Kassebeholdning 1.712 0
Nordea 126-00-4154 38.774
40.486 0
10. Bankgzeld
Nordea 0717 280 504 kk 14.775.606 16.851
Nordea 4389 179 200 0 16

14.775.606 16.867

Forfald inden  Forfald efter  Restgzeld

12 méaneder 12 maneder  efter 5 ar
kr. kr. t.kr.
11. Langfristede gzeldsforpligtelser
Reguleringsmaessig overdeekning 1.352.959 (4.024.464) 0
Periodeafgransningsposter 221.630 10.638.034 9.752
Realkreditgeld 221.000 4.540.412 3.529
1.795.589 11.153.982 13.281

Den reguleringsmassige underdakningssaldo udger pr. 31.12.2017 netto negativ 2.672 t.kr.
Underdakningssaldoen pévirker selskabets okonomiske ramme for indtaegter med plus 1.353 t.kr. i hvert af
arene 2018 — 2020, minus 2.946 t.kr. i 2021 og minus 3.785 t.kr. i 2022.

2017 2016
t.kr. t.kr.
Periodeafgraensningsposter
Saldo primo 2.693 0
Modtagne tilslutningsbidrag 8.333 2.748
Amortiseret i drets resultat (166) (55)

Saldo ultimo 10.860 2.693
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Noter

12. Pantszetninger og eventualforpligtelser mv.

Prioritetsgeeld er sikret ved pant i ejendomme.
Til sikkerhed for bankgzld er deponeret ejerpantebrev nom. 3.100 t.kr. i selskabets anleegsaktiver.

Solred Vandvzark a.m.b.a.'s andel af et kommunalt 1an optaget af vandradet for

vandvarkerne i Solred Kommune andrager 0 t.kr. (2016: 150 tkr.).
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